INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE PARAOPEBA

PARECER COMINYV 008/2020
ASSUNTO: Analise relatério Mensurar agosto de 2020

RELATORIO

Trata-se de relatério do més de agosto de 2020 do Comité de Investimentos correlato a analise do
Relatério da Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.

FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatorio referente ao més de agosto do corrente, com
destaques aos principais pontos correlatos aos investimentos da carteira do Instituto. Elencamos
abaixo os pontos prineipais: L

Agosto foi um més conturbado para os nzerca s no Brasil. Apos periodo de recuperagdo na Bolsa
e nos benchmarks da renda. fixa longa, esses mercados voltaram a apresentar perdas no
fechamento do més. B

No contexto internacional, o Fed — Banco Central dos Estados Unidos — mudou a meta de inflagao,
que agora passa a ser observada a partir de uma média no longo prazo. Tal fato indica uma maior
tolerdncia para a inflagdo e que os juros devem permanecer em patamares baixos por um longo
periodo na principal economia do mundo.

Além disso, novos eventos sinalizaram que-as.tensdes comerciais entre China e EUA estdo longe de
serem resolvidas. Por fim, mas ndo menos importante, destaca-se o inicio da corrida presidencial
nos EUA.

No Brasil o més de Agosto foi conturbado. Os principais-evenios internos que afetaram os
mercados no més vieram de Brasilia. Destaca-se o debate_sobre.a possibilidade de rompimento do
teto dos gastos e a saida de membros importantes do-ministério da economia. Tais eventos geraram
questionamentos sobre o comprometimento do governo com a responsabilidade fiscal e com as
reformas que foram prometidas durante a campanha eleitoral de 2018.

Diante do contexto apresentado anteriormente destaca-se que o més de Agosto foi negativo para os
mercados de uma maneira geral. Entre os benchmarks acompanhados destaca-se a queda de
3,62% no IMA-B 5+ e a queda de 3,44% no Ibovespa no decorrer do més.

O contexto destacado anteriormente refletiu-se no portfélio do IPREV-PBA, que encerrou o més
com queda de -0,90%. Destaca-se que entre os ativos da carteira a maior queda foi observada para
o fundo Caixa FII Rio Bravo (-10,03%) e a maior alta observada no fundo Caixa Brasil Titulos
Publicos IDKA IPCA 24 (0,79%,).

Em relagdo ao enquadramento, destaca-se que no fechamento do més a carteira encontrava-se
enquadrada de acordo com a legislagdo vigente, estando diversificada entre os segmentos de renda
fixa, renda varidavel, multimercado e fundos fjmobiliarios.
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Com relagdo ao risco da carteira, a volatilidade anualizada, foi de 3,26% no més de Agosto, e no
acumulado de 12 meses estd em 5,77%. Seguindo a tendéncia que é observada nos ltimos meses, a
volatilidade apresenta redugdo apés os choques observados com o inicio da pandemia de COVID-
19 e com as medidas de isolamento social.

No acumulado do ano a carteira apresenta no fechamento de Agosto a rentabilidade acumulada de
1,11%, ao passo que a meta atuarial acumulada no mesmo periodo é de 4,69%..

E, em resumo, o relatorio, passamos a conclusio.

CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatério foi muito bem elucidativo, servindo de parametro para
lastrear nossa politica de investimentos. Devemos ressaltar que o més de agosto foi um més
conturbado para os mercados mundo afora. No Brasil, apos periodo de recuperagdo na Bolsa e nos
benchmarks da renda fixa longa, esses mercados voltaram a apresentar perdas no fechamento do
més. No contexto internacional, o Fed — Banco Central dos Estados Unidos — mudou a meta de
inflagdo, que agora passa a ser observada a partir de uma média no longo prazo. Diante do quadro
de oscilagdo do mercado financeiro, nosso portfélio, apos um periodo de recuperagdo, apresentou
queda de -0,90%. Mesmo com o bom desemipenho de nossa carteira nos meses anteriores, este
Comité, decidiu por fazer algumas alteragdes no portfolio, buscando desta forma garantir melhores
retornos. Tais mudangas estdo detalhadas em nossa ata mensal. Destarte, entendemos que o relatorio
encaminhado atende aos requisitos formais, tendo em vista que ndo foram encontradas
inconsisténcias nas analises, desta forma, ¢ ,,prinﬁ{ integralmente o seu papel de orientar nas
melhores decisdes de investimento. Diante disso, este Comité opina pela aprovagdo do referido
relatério.

E o parecer que segue para apreciagdo do Consrflho Fiscal.
Paraopeba, 18 de setembro de 2020.

ROSANGELA FERREIRA DA COSTA

JEA ARCELL DE FREITAS SANTOS JOSE MAR RES DE SOUSA
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